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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDNENTES

A los Sefiores Accionistas de
GRUTO CORIL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S A,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GRUFO CORIL SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS 5.A. (en adelante, la Sociedad) que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2004, v los correspondiente estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
cxplicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implantacidn y mantenimiento del control intermo pertinente en
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que no contengan
representaciones erroneas de importancia relativa como resultado de fraude v/o error; la seleccidn
¥ aplicacion de politicas contables apropiadas; v la realizacidn de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias, las que fueron realizadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
acepiadas en el Perd. Tales normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados
financieros no confengan representaciones errdneas de importancia relativa,

Lna m:::litc:riu comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia sobre los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, que incluyen la evaluacidn del riesgo que los estados financicros contengan
representaciones errbneas de importancia relativa, como resultado de fraude v/o error, Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la
Sociedad en la preparacidn y presentacién razonable de los estades financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Sociedad, Una auditoria
también comprende la evaluacién que los principios de contabilidad aplicados son apropiades,
que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables y de la presentacidn
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinidn,
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos  significativos, la  situacion  financiera de GRUPQ CORIL SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS 5.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, sa desempeiio
financieros v sus flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacidn Financiera,

{

Lima, 25 de febrero de 2016,

Antonio Alonso {Socio
Contador Pablico Colegiado
Matricula N° 134,
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GRUPO CORIL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(En soles)
2015 2014
REemuneractones recibidas de fos fondos administrados
(Mota 13) 1,166,345 886,862
Ingresos operacionales, neto (Mota 143 169 808 265,442
Comizidn captacion de clientes (133,732} (108,871
(rastos de administracion (Mota 15) (1.075.538) (965, 897)
Utilidad operativa 126,973 77,536
Oirgs ingresos, neto:
Ingresos financienss, neto (Mota 16) G, 326 40,620
Diferencia en cambio, neta 220,122 72,907
250,448 113,217
Utilidad antes de impuesto a la renta 407 421 190,753
Impuesto a la renta (Nota 17.a) {126,571) {75,231)
Utilidad neta 280,850 115,522
Oiros resultados infegrales .
Total de resultados integrales ZR0,BA0 15522

Las notas que se acompafian son parte de los estados financieros,



GRUPO CORIL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A.

ESTADDS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 v 2014
(En soles)
Capital Reserva Utilidades
social legal acumuladas Twtal
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,395,000 58875 140,707 | 504 582
Capitalizaciin de utilidades scumuladas 140,000 - ( 140,000)
Ajuste - - {476} {4T76)
Utilidad neta - N I15,5322 115,522
Asipnacidn de la utilidad neta - 11,552 (11,552) -
Saldos al 31 de diclembre de 2004 1,535,006 70,427 104,201 1,709 628
Capitalimacion de uiilidades acumuladas 103,000 = { 1403, 000) i
Urilidad neta - - ZE0.850 2E0.B50
Asignacidn de la utilidad neta - 28,085 {28,085) =
Saldos al i
o 4l 31 de diciembre de 2015 1,638,000 Q8512 253_‘3& 1,990 478

Las notas que se acompafian son parte de los estados financieros.



CRUPO CORIL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS 5.4,

ESTADGS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE
(En soles)
2015 2014

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza de comiziones 1,167,849 B33.243
Otros cobros por las actividades de operacidn 20051 124,578
Pago & proveedores, remungraciones ¥ oros servicios (1,173,975} (1,007 458)
Pago de tributos (159,142) (100327

Efectivo utilizado en actividades de operacitn (136.217) (149.564)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de acciones, letras y pagards 4,385,395 3,980,309
Compra de inversiones para negociar (RLAIT9013) (40063810

Electivo obienido de {utilizado en) actividades de inversidn 1,006,282 (36,082)

Aumento {disminucidn) de efectivo en el afo E70.065 {186,046}

Efective de las variaciones en las tasas de cambio sobre el

efectivio ¥ fos equivalentes de efectivo 220,122 72,597
Snldo de efective ¥ equivalentes de efective al inicio del afo 465,974 579423
Saldo de efective y equivalentes de efectivo al final del afia 1,556,161 465,974

e ey

Las notus que se acompafan son parte de los estados financieros.



GRUPO CORIL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A.

MNOTAS 1]

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 v 2014
(En soles)

ACTIVIDAD ECONOMICA
Identificacion

GRUPO CORIL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S A. (en adelante, la
Sociedad) se constituyd en el Perd, en la ciudad de Lima, el 17 de noviembre de 1997 con
la denominacion de Progreso Sociedad Administradora de Fondos S.A, La autorizacion de
funcionamiento la recibid de la Comisidn Nacional Supervisora de Empresa y Valores —
CONASEV, actualmente Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante SMV), el
10 de febrero de (998, mediante Resolucion CONASEY 046-98-EF/94.10, e inicid sus
operaciones el 19 de mayo de 1998. A partic del | de enero de 2001 cambid su
denominacion social a Grupo Coril Sociedad Administradora de Fondos S.A.

La Sociedad es subsidiaria de Corporacidn Coril S.A.C., que posee el 99.57% del
accionariado. Forma parte de Grupo Coril, que estd integrado también por Grupo Coril
Sociedad Agente de Bolsa 5.A. y Grupe Coril Sociedad Titulizadora $.A., entre otras.

Su domicilio legal y oficinas administrativas se encuentran en Calle Monterosa 256,
Distrito de Surco, Lima.

El nlimero de trabajadores al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue de 6,
Actividad econdmica

La Sociedad se dedica a la administracion de fondos de inversién por la cual percibe una
remuneracion mensual variable en base al patrimonio neto del Fondo (Ver Nota 13). Los
patrimonios de cada uno de los fondos administrados son independientes entre si y con
respecto a la Sociedad.

Las actividades de la Sociedad estin reguladas por la Ley de Fondos de Inversion v sus
sociedades Administradoras, Decreto Legislativo N* 862; el Reglamento de Fondos de
Inversion aprobado por Resolucién CONASEV N® 042-2003-EF/94.10 y sus modificatorias
{vigente hasta el afio 2014) v Resolucidn de Superintendencia N® 29-2014-SMV/01
(vigente a partir del afio 2015); asimismo, son de aplicacion supletoria la Ley del Mercado
de Valores, Decreto Legislativo N* 861 v la Ley de Titulos Valores N® 27287,



Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad administra los siguientes fondos de inversion:

Fechn de Midmem da
inicio de PRmicipes Walos patremondnl Mimenn de cuciis Walor ceata
UEErCimes
2015 M4 20135 2004 205 2014 2015 2014

USE LI5S LUss uss
Coril Instrumensas
Firsncieons 5 22102002 IOR S8 VRG] HE2 V496,373 A526543 352605 13251 2. 1255
Coril Insfrumsencos
Financieras 7 07072004 7R TR 6, TS 408 A5,074 15074 TR0 9] 4666
Coril Instramencos
de oota v mediano
plazo | 02405, 2005 [z = 1LA25,031 12,654,961 1,682 il 682 JH0EOE 058130
Coril Instrementos
de goamo ¥ mediEno
plazn 2 (05, 20005 & g TAIN2TS  6BE1 M3 33231 33231 227 Than 0T L2069
Coril Ensbramenlos
i corto v mediznn 22022013 ] L& 205702 2196 126 20,000 200 115289 1098063
Pz 4

Valor patrimoninl Walor cuota

5 5 5 5
Foesdn Inmobilzario
Froaecla I i i IE613175  |8.260,800 17,595 17,595 LS AETY 1R

Los fondos de inversion, que estin integrados por personas naturales y juridicas
{participes), se¢ dedican a la inversion en valores mobilizrios e instrumentos de corto y
mediano plazo ¥ a proyvectos inmobiliarios.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros del ejercicio 2015 serin presentados para su aprobacion por la Junta
General de Accionistas que se efectuard dentro de los plazos establecidos por Ley. En
opinién de la Gerencia General estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones. Los estados financieros del ejercicio 2014 fueron aprobados en Junta
General de Accionistas el 13 de abril de 2015.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas en el registro de las
operaciones v la preparacion de los estados financieras:

a) DBase de preparacidn

(1) En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la Sociedad
ha cumplido con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF,
emitidas por el Internationzl Accounting Standards Board - IASBE.

{ii) La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.



b

<)

d)

{iti) Los estados financieros adjuntos han sido preparados en términos de costos
historicos, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad,
excepto por las inversiones financieras adquiridas para negociar,

Uso de estimados v supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF requicre que la Gerencia
de la Sociedad lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacidn de los saldos
de los activos y pasivos, de ingresos v pastos, el monto de contingencias v la
exposicidn de eventos significativos en notas a los estados financieros. El uso de
estimaciones razonables es una parte esencial de la preparacion de estados financieros
y no menoscaba su fiabilidad. Las estimaciones v juicios determinados por la Gerencia
son continuamente evaluados y estin basados en la experiencia historica v toda
informacitn que sea considerada relevante. Si estas estimaciones v juicios variaran en
el future como resultado de cambios en las premisas que las sustentaron, los
correspondientes saldos de los estados financieros serdn corregidos en la fecha en la
que el cambio en las estimaciones y julcios se produzea,

Las estimaciones en relacion a los estados financieros adjuntos estan referidas al valor
razonable de las inversiones financieras adquiridas para negociar, la vida Gtil v valor
recuperable del activo fijo v la recuperacidn del activo por impuesto a la renta diferido,

Moneda funcional v transacciones en moneda extranjera
Moneda funcional y de presentaciin

Los estados financieros se expresan en soles, que es la moneda del entorno econdmico
principal en el que opera la Sociedad (moneda funcional).

Transacciones v saldos en mopeda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a soles (moneda funcional) a los
tipos de cambio vigentes a la fecha de las mismas. Los saldos de activos v pasivos
monetarios en moneda extranjera se expresan en soles a los tipos de cambio vigentes al
cierre de cada afio. Las diferencias de cambio que generan dichos saldos v
transacciones se afectan a los resultados de cada afio.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente a un active
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra.
En el caso de la Sociedad, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos
primarios tales como efectivo, inversiones financieras adquiridas para negociar,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

| Clasificacion, reconocimiento y valuacion de activos financieros
La NIC 39 ha establecido cuatro categorfas para la clasificacion de los activos

financieros: (i) a valor razonable con efecto en resultados, (ii) cuentas por cobrar,
{iii} activos financieros mantenidos hasta el vencimiento v (iv) activos financieros



disponibles para la venta, La Gerencia de la Sociedad, teniendo en cuenta la
finalidad v las caracteristicas de los instrumentos financieros, determina su
clasificacion al momento de su reconocimiente inicial (cuando se considere
necesario se vuelve a evaluar al final de cada afio).

Los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

(i) Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, que incluyen el
efective y las inversiones financieras adquiridas para negociar

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de pago y por
ello es la base sobre la que se miden ¥ reconocen todas las transacciones en los
estados financieros,

Las inversiones financieras adquiridas para negociar (pagarés y letras) se han
adquirido con el propdsito de venderlas o recomprarlas en el corto plazo, o si
es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se
gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrdn reciente
de toma de ganancias a corto plazo y cuyo desempefio se mide y evalia bajo el
criterio de valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de estos actives financieros y el interés
devengado son registrados en el estado de resultados integrales.

(ii) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos y/o determinables que no
son cofizados en un mercado activo. Surgen cuando la Sociedad provee bienes
o0 servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por
cobrar. Se incluyen en el activo corriente salvo por los vencimientos mayores a
doce meses después de la fecha del estado de sitwacion financiera, que se
clasifican como no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por
cobrar comerciales y las cuentas por cobrar diversas. El reconocimiento inicial
de las cuentas por cobrar es a su valor razonable v posteriormente, son
llevadas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El
coste amortizado es caleulado considerando cualquier descuento o prima
incurrida, comisiones y costos, gue constituyen una parte integral de la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas originadas por la  desvalorizacidn  son
reconocidas en of estado de resultados integrales,

2 Clasificacion, reconocimiento y valuacitn de pasivos financieros

La NIC 39 ha establecido tres categorias para la clasificacion de los pasivos
financieros: (i) a valor razonable con efecto en resultados, (ii) préstamos v (iii)
derivados designados como instrumentos de cobertura. La Gerencia de la Sociedad
determina la clasificacion de los pasivos financieros, al momento de su
reconocimiento inicial. Todes los pasivos financieros se reconocen inicialmente al
valor razonable, mas costos de transaceiones directamente atribuibles. La medicidn
posterior de pasivos financieros depende de su clasificacidn.

in



Los pasivos financicros de la Sociedad corresponden a cucntas por pagar
comerciales (2l costo amortizado).

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos ¥ pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarios v la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o
de realizar el activo ¥ cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de activos vy pasivos financieros
Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado; o (ii) la Sociedad ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacidn de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parle bajo
un acuerdo de traspaso v (iii) la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los
ricsgos v beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina, sc
cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como
una baja del pasivo original, se reconoce el nuevo pasive v la diferencia entre
ambos se refleja en los resultados del periodo,

Deterioro de activas financicros

La Sociedad evalia a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados. Este deterioro proviene de uno o més eventos posteriores
al reconocimiento inicial del activo y cuando tiene un impacto que afecta
negativamente los flujos de caja proyectados del active financiero o grupo de
activos financieros y puede ser estimado de manera confiable.

Walor razonable de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son medidos a su valor razonable, mas los costos
directamente relacionados con la transaccion, Si se negocian en un mercado activo
la referencia son los precios cotizados en el mercado, Si no se negocian en un
mercade activo el valor razonable se determina mediante valuaciones técnicas, tales
como: comparacion de operaciones recientes, el valor de otro instrumento similar
inherente y el andlisis mediante flujos de fondos, entre otros,

11



€)

h)

La Gerencia de la Sociedad considera que el valor razonable de los instrumentos
financieros no es significativamente diferente al de sus respectivos valores en
libros, debido a sus vencimientos de corto plazo, por lo que la revelacidn de dicha
informacién no es relevante para una adecuada interpretacion de la situacion
financiera.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efective comprende basicamente las cuentas corrientes en
bancos.

Vehiculos, mobiliario v eguipo

Estos activos se registran al costo menos su depreciacién acumulada. El costo incluye
los desembaolsos directamente atribuibles a la adquisicidn de tales activos.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, a las siguientes tasas annales
que se consideran suficientes para absorber el costo de los activos al término de su

vida Gtil:
% g i
- Equipos diversos [0
Muebles y enscres 10
Vehiculos 20
Equipo de computo 25

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del ejercicio,
cuando se incurrem, ¥ las renovaciones ¥ mejoras se capitalizan, cuando son

importantes,

Al vender o retirar los vehiculos, mobiliario v equipo, la Sociedad elimina el costo v la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase
de su disposicion se incluye en el estado de resultados integrales.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando exista una obligacion presente, legal o asumida,
como resultado de hechos pasados, sca probable que se requiera la aplicacidn de
recursos para cancelar la obligacidn v sea posible estimar su monto confiablemente.

Las provisiones se revisan periddicamente v se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que s¢ tenga a la fecha del estado de situacidn financiera. El gasto
relacionado con una provisidn se muestra en el estado de resultados integrales.

Contingencias
Los pasivos ¥ activos contingentes surgen a raiz de sucesos pasados, cuya existencia

quedard confirmada solo si llegan a ocurrir sucesos futuros que no estan enteramente
hajo control de la Sociedad.



i)

1}

Pasivos contingentes

Se registran como provisiones en los estados financieros cuando se considera probable
que se confirmen en el tempo v puedan ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, s0lo se revelan en una nota a los estados linancieros,

Activos contingentes

Mo se reconocen en los estados financieros y solo se revelan en wna nota a los mismos
cuando su grado de contingencia sea probable.

Reconocimiento de ingresos

Ingreso por venta de valores

Son reconocidos cuando se transfieren al comprador todos los resgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad de los bienes, con independencia de la cesidn o no del titulo
legal de propiedad.

Ingresos por prestacion de servicios

Las comisiones por la administracion de los fondos de inversidn que adminisira la
Sociedad se acreditan a resultados en el momento en que se realiza la operacion.
Ingresos por intereses y diferencia de cambio y otros ingresos

= Los intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de la tasa
de interds efectiva.

- Las diferencias de cambio de los saldos de las cuentas monetarias en moneda
extranjera que sean favorables son reconocidas como ingresos en los estados
financicros, cuando se devengan.

- Loz otros ingresos son reconocidos conforme se devengan,
Reconocimiento de costos v gastos

El costo de ventas de las inversiones financieras adquiridas para negociar se reconoce
en el momento en el que se realiza la operacion.

Los gastos por infereses se reconocen en proporcidn al tiempo transcurrido de manera
que reflejen al costo efectivo del instrumento financiero,

Las diferencias de cambic de los saldos de las cuentas monetarias en moneda
extranjera que sean desfavorables son reconocidas como gastos en los estados
financieros, cuando se devengan.

Los otros costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan,
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k) Impuesto a la renta

Corriente

El impuesto a la renta corriente es el importe por pagar a la Administracin Tributaria.
Se calcula con base a la materia imponible determinada de acuerdo con disposiciones
tributarias (utilidad antes de impuesto a la renta).

Diferido

El impuesto a la renta diferido se contabiliza wsando el método de pasivo,
reconociendo el efecto de las diferencias temporales entre las bases tributaria v
contable de los activos y pasivos a la fecha del estado de situacion financiera.

El active diferide por impuesto a la renta se reconoce en la medida que sea probable
que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los activos v pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se
esperan aplicar a la renta imponible en los aflos en que estas diferencias se recuperen o
eliminen.

I} Pronunciamientos contables aplicables a la Sociedad que no son efectivos a la fecha de
los estados financieros

Do las modificaciones a NIIF existentes y nuevas NIIF emitidas por el IASB, pero no
efectivas a la fecha de los estados financieros, que s¢ espera aplicar en una fecha
futura, se tiene la siguiente:

Versidn final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ (vigente a partir de enero de
2018).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros. Los
principales riesgos que pueden afectar adversamente los activos y pasivos financieros de la
Sociedad, asi como sus flujos de caja futuros son: riesgo de liquidez, de crédito, de interés y
de cambio. El programa de administracion de riesgos de la Sociedad trata de minimizar los
potenciales efectos adversos. La Gerencia de la Sociedad conoce las condiciones existentes
en el mercado v sobre esa base y su experiencia revisa y controla los riesgos, siguiendo las
politicas aprobadas por el Directorio. Los aspectos més importantes para la gestidn de estos
FiESEOs SOn:

Riesgo de liquidez
La administracidn eficiente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v la

disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito
comprometidas, asi como la capacidad de cerrar posiciones en el mercado.
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Las actividades de la Sociedad le permiten generar suficientes fondos para cumplir con sus
compromisos ssumidos, por lo cual la Gerencia de la Sociedad considera que no tiene

riesgo de liquidez,
Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos v cuentas por cobrar
comerciales. Con respecto a los depdsitos en bancos, la Sociedad reduce la probabilidad de
riesgo por concentraciones significativas de erédilo porque mantiene sus depdsitos y coloca
sus inversiones de efectivo en instituciones financieras de primera categoria. Con respecto a
las cuentas por eobrar comerciales, el riesgo de crédito esti limitado debido a que sus
clientes son los fondos que administra,

Riesgo de interés

La Sociedad estd expuesta a este riesgo por los depdsitos a plazo y por las inversiones
financieras adquiridas para negociar que mantiene. Los depdsitos a plazo estin sujelos a
una tasa de interés fija y no se incurrid en pérdidas significativas por riesgo de tasa de
interds.

Riesgo de cambio

Las transacciones en moneda extranjera se pactan en délares estadounidenses y estin
vinculadas con cuentas por cobrar comerciales y cuentas por pagar comerciales;
consecuentemente, la Sociedad esta expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de
dicha moneda. Sin embargo, la Gerencia no espera incurrir en pérdidas significativas por la
fluctuacidn del tipo de cambio, ya que para mitigar la exposicidn de la Sociedad a este
riesgo, fija limites en los niveles de exposicidn por moneda y el total de las posiciones
diarias, los cuales son monitoreados diariamente,

A continuacion se resumen los saldos de las cuentas monetarias en moneda extranjera:

2015 2014
LUsg LS5
Activas
Efectivo y equivalentes de efectivo 440,671 95,977
Inversiones financicras adguiridas para negociar - 287,518
Cuentas por cobrar comercinles 37,138 30,562
Cuentas por cobrar diversas 114,962 114,593
592,771 528,650
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales {7,786) {7.003)
Activo neto 584.985 521,647

Al 31 de diciembre de 2015, dichos saldos estin expresados en soles a los tipos de cambio
publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros v AFP, para las transacciones en
dolares estadounidenses, de 5/3.408 para las operaciones de compra v de 5/3.413 para la
operaciones de venta (en ¢l 2014, 5/2.981 para compra y 5/2.989 para venta).
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende:
2013 2014
Fondo fijo 1,000 1000
Cuentas corrientes bancarias 1,555,161 464974
1,556,161 465,974

La Sociedad mantiene cuenlas comientes bancarias en moneda nacional y en ddlares
estadounidenses, en diversos bancos locales, que son de libre disposicion ¥ generan
intereses a tasas de mercado.

INVERSIONES FINANCIERAS ADQUIRIDAS PARA NEGOCIAR

Comprende:
2018 1014
Fecha de Tasa de Yalor Equivalente Valor  Equivalente
yencimbento interds actual a mctial a
USs% & LIss &
Letras megociables:
Famiv 5.4.C. (Tediler Budamaniz) 02005 T - - 1,349 4,021
Jucer Industrial 3.A. Gewdorg P § 912015 T00% . - 2,235 6,662
Movates Pagani 5.A. ouckel 547) 1500200 5 T - - 7,944 13,677
Metaldrgicn Peruana 5.4, (92018 TA0% - - 23,826 71,027
Pagarés:
Universitario de Deportes Pat.F 922015 T = - L4£0,509 418860
Inversiones Prisco SAC [ 2NH1S200 5 T005% - - 11,655 33TR4T

= . 287,518 HST 0494

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES

Comprende:
2015 2014

Fondo de Inversion — [F5 32,194 26,971
Fondo de Inversidn — [F7 20 646 23,070
Fondo de Inversidn — [CMP1 20,300 15,982
Fondo de Inversidn - [CMP2 15,376 B.676
Fondo de Inversidn - ICMP4 19,959 16,408
Fonde de lnversida — Provecta - 36,963

126,567 128,070
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l.as cuentas por cobrar comerciales:

- Corresponden a las remuneraciones variables, caleuladas con base al patrimonio neto de

cada fondo, por los servicios de administracion gque brinda la Sociedad.

- Se registran a su valor razonable, no cuentan con garantlas especificas y devengan
intereses en caso de atraso en el pago.

- No se requicre una provision para cuentas de cobranza dudosa, segiin opinidn de la

Crerencia de la Sociedad,

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

Comprende;

Depasitos a plazo fijo
Préstamos al personal
Oiros

2014

341,602
6,923
6,309

354,834

Los depdsitos a plazo fijo corresponden a cinco depdsitos en el Banco Interamericano de
Finanzas por US$114,962 (US$114,593 en el 2014) con vencimientos el 2016, a intereses
de 0.25% a 1.55% en moneda extranjera (al 31 de diciembre de 2014 con vencimiento en el
2015, a intereses de (.25% a 1.55%). Estos depdsitos respaldan las cartas fianza detalladas

en la Mata 12,

VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

A continuacion se resume ¢l movimiento de este rubro:

Afio 2005

Costo;

Equipos diversos
huebles v enseres
Vehiculos

Equipo de chmputo

Deprecincidn acumulada:

Equipos diversos
Muebles v enseres
Wehiculos

Equips de compuin

Costo neto

17

Saldos Saldos
inicinles Adiciones Dedueciones Finales
3,897 2ETI 6, Tal
. 550 550
12,064 = 112,045
8,045 . 8,045
| 24,006 3421 127,427
1,059 SN0 1,554
- 32 32
55,726 22412 TH,138
7,784 260 8,044
64,569 23,204 87,073
30437 39,654



























